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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes
financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

XP Industrial Fundo de Investimento Imobiliario

(Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do XP Industrial Fundo de Investimento
Imobiliario (“Fundo”) que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2022, e as respectivas demonstra¢cfes do resultado, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
do XP Industrial Fundo de Investimento Imobiliario em 30 de junho de 2022 e o
desempenho de suas operacfes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
regulamentados pela Instru¢do CVM n° 472/08.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais hormas, estéo
descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo agueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como
um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragées financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada
assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado
no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades
do auditor pelas demonstracoes financeiras”, incluindo aquelas em relagcéo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢oes
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significativas nas demonstracoes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para
nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de determinacdo do valor justo da propriedade para investimento

Conforme apresentado nas notas explicativas n° 3.f e 6, a propriedade para
investimento no montante de R$ 847.302 mil que representava 108,94% do patriménio
liqguido do Fundo, é registrada pelo valor justo. Considerando o impacto direto na
mensuragdo no resultado aferido pelo Fundo e devido a materialidade no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, a propriedade para investimento foi
considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de
especialistas em avaliacdo para nos auxiliarem na revisdo da metodologia e dos
modelos utilizados na mensuracéo do valor justo da propriedade para investimento,
incluindo a razoabilidade das premissas utilizadas, analisando também a exatidao dos
dados sobre os fluxos de caixas fornecidos pela Administradora do Fundo. Analisamos
informacdes que pudessem contradizer as premissas mais significativas e as
metodologias selecionadas, além de avaliar a objetividade e competéncia da
Administradora do Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a propriedade
para investimento, que esta consistente com a avaliacdo da Administracao,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administracdo séo
aceitaveis, no contexto das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Distribuicdo de rendimentos aos cotistas

Os rendimentos destinados a distribuicdo aos cotistas do Fundo, de acordo com o art.
10 da Lei 8.668/93, devem levar em consideracéo a base de calculo descrita no Oficio-
Circular CVM n° 1/2014. A determinacgédo da distribuicdo de rendimentos aos cotistas
foi considerada um principal assunto de auditoria pela representatividade desse
montante em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e pela complexidade da
metodologia de mensuracao utilizada para determinacéo deste valor.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos incluiram, entre outros, a verificagdo da exatiddo matematica
do célculo de rendimentos a distribuir preparado pela Administradora do Fundo, com
base nos valores de juros apropriados no exercicio e analise de sua conformidade ao
Oficio-Circular CVM n° 1/2014. Confrontamos as principais adi¢cdes e exclusdes
incluidas na base de calculo as documentac¢des de suporte providas pela
Administradora do Fundo e analisamos também os controles de gerenciamento de
liquidez da Administradora para o Fundo, considerando sua capacidade de honrar com
suas obrigacgdes presentes de desembolsos de caixa futuros, e consequentes ajustes
na base de célculo das distribuigcdes. Adicionalmente, avaliamos a adequacéo das
divulgacdes sobre o assunto incluidas pelo Fundo na nota explicativa 13 as
demonstracgfes financeiras.
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Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta
consistente com a avaliacao da Administradora do Fundo, consideramos aceitaveis 0s
procedimentos de calculo da distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo,
efetuados com base nos dispositivos contidos no Oficio-Circular CVM n° 1/2014, bem
como as informacgdes divulgadas no contexto das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes
financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstrac¢fes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario regulamentados pela
Instrucdo CVM n° 472/08 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracées financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracées financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliagcdo da capacidade de o Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracées
financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

A responsavel pela governanca do Fundo € a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracbes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
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0s controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢ées que possam levantar divida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracées
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos
controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela
governancga, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos
na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos gque o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicag¢ao para o interesse publico.
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Séao Paulo, 30 de setembro de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP034519/0-F

: f
Emerson Morelli
Contador CRC-1SP249401/0-4



XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 28.516.325/0001-40

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 22.610.500,/0001-88

Balanco Patrimonial
Em 30 de junho de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

ATIVO Qtde

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Disponibilidades
Operagoes compromissadas - LTN 42.925
Titulos e valores imobiliarios (Nota 5)
Cotas de fundos

Fundos de Investimento Renda Fixa 4.494.726

Fundos de Investimento Imobiliario 48.993

Realizac¢do
Contas a receber de aluguéis (Nota 6.b)
Fundo de reserva
Outros Valores

Ativo niao circulante

Investimentos (Nota 6)
Propriedade para investimentos
Iméveis acabados
Iméveis em construgdo

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
Passivo circulante

Encargos a pagar
ComissoOes a pagar
Taxa de administracdo (Nota 15.a)
Impostos a pagar
Servicos técnicos especializados a pagar
Outros valores a pagar

Passivo nao circulante
Obrigacdo com CRI (Nota 7.a)
Obrigacoes por aquisicdo de iméveis (Nota 7.b)
Deposito em garantia de aluguel

TOTAL DO PASSIVO

% sobre

30.06.2022 oPL
95.860 12,32
40.115 5,15
22 -
40.093 5,15
43.102 5,54
38.423 4,94
4,679 0,60
12.643 1,63
12.537 1,61
67 0,01

39 0,01
847.302 108,94
847.302 108,94
816.230 104,95
31.072 3,99
943.162 121,26
1.113 0,14
1.113 0,14
550 0,07

344 0,04

26 -

147 0,02

46 0,01
164.232 21,12
153.377 19,72
10.082 1,30
773 0,10
165.345 21,26

Qtde

6.187.058

79.162

% sobre
30.06.2021 oPL
50.054 6,81
44.601 6,07
36.064 491
8.537 1,16
5.453 0,74
5.453 0,74
687.668 93,62
687.668 93,62
687.668 93,62
737.722 100,43
1.698 0,23
1.698 0,23
950 0,12

423 0,06

46 0,01

238 0,03

41 0,01
1.466 0,20
774 0,11

692 0,09
3.164 0,43




XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 28.516.325/0001-40
Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Balanc¢o Patrimonial
Em 30 de junho de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

% sobre % sobre

PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 10) 30.06.2022 o PL 30.06.2021 o PL
Cotas integralizadas 710.654 91,37 655.552 89,24
Custo de emissao de cotas (1.160) (0,15) (912) (0,12)
Lucros acumulados 208.631 26,82 167.945 22,86
Dividendos distribuidos (140.308) (18,04) (88.027) (11,98)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 777.817 100,00 734.558 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 943.162 1021,26 737.722 100,43

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.



XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 28.516.325/0001-40

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 22.610.500/0001-88

Demonstracao do Resultado

Exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Composicao do resultado do exercicio

Propriedades para investimento
Receita de aluguéis (Nota 6.b)
Ajuste a valor justo (Nota 6.i)

Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Resultado de cotas de fundos imobiliarios

Outros ativos financeiros
Resultado de cotas de fundos de renda fixa
Resultado com operagdes compromissadas

Outras receitas
Recuperacgdo de despesa

Demais despesas (Nota 15.b)
Atualizacdo monetaria
Taxa de administracio e gestdo (Nota 15.a)
Despesas condominiais
Consultoria financeira
Despesas com comissoes

Honorarios advocaticios e emolumentos judiciais

Despesas com manuten¢do e conservacao
Despesas do sistema financeiro

Servicos técnicos especializados
Impostos

Outras despesas/receitas

Resultado liquido do exercicio

30.06.2022 30.06.2021
61.616 60.794
64.002 57.005
(2.386) 3.789

(404) 321
(404) 321
3.486 518
3.397 518
89 -

- 544

- 544
(24.012) (8.958)
(13.469) -
(4.544) (5.446)
(2.681) -
(1.422) (1.439)
(544) -
(537) (690)
(364) (299)
(188) (195)
(152) (62)
(15) (563)
(96) (264)
40.686 53.219

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras



XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 28.516.325/0001-40

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Demonstracao das Mutagoes do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Cotas Lucros
integralizadas Acumulados Total
Saldo em 30 de junho de 2020 654.632 75.712 730.343
Integralizacdo de cotas (Nota 12.a) - - -
(-) Custos diretamente relacionados a emissao de cotas - - -
Resultado liquido do exercicio - 53.219 53.219
Distribuicdo de resultados (Nota 13) - (49.004) (49.004)
Saldo em 30 de junho de 2021 654.632 79.927 734.558
Integralizacao de cotas (Nota 12.a) 55.102 - 55.102
(-) Custos diretamente relacionados a emissao de cotas (248) - (248)
Resultado liquido do exercicio - 40.686 40.686
Distribuicdo de resultados (Nota 13) - (52.281) (52.281)
Saldo em 30 de junho de 2022 709.486 68.332 777.817

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 28.516.325/0001-40

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 22.610.500/0001-88

Demonstrac¢io dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
(+/-) Ajuste a valor justo das propriedades para investimento
(-) Resultado com cotas de fundos de renda fixa
(+/-) Resultado com cotas de fundos imobilidrio

Total

Variacao de ativos
Fundos de Investimento renda fixa
Fundos de Investimento Imobiliario
Outros valores a receber

Variacao de passivos
Comissoes a pagar
Taxa de administracdo
Impostos a pagar
Servicos técnicos especializados a pagar
Outros valores a pagar
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Propriedades para investimento
Contas a receber de aluguéis
Obrigacdes com aquisicdo de propriedades para investimento
Obrigacdao com CRI
Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimento liquido pela emissio de cotas
Distribuicdao de rendimento para os cotistas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras
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30.06.2022  30.06.2021
40.686 53.219
2.386 (3.789)
(3.397) (518)
404 (321)
40.079 48.591
1.038 27.339
3.454 14318
(106) 83
(400) 950
(79) (45)
(20) (150)
(91) 161
5 (5.386)
43.880 85.861
(162.020) (35.322)
(7.003) (2.309)
9.308 774
153.377 -
(6.338) (36.857)
54.854 -
(52.281) (49.004)
2.573 (49.004)
40.115 -
40.115 -
40.115 -




XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 28.516.325/0001-40

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
Exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O XP Industrial Fundo de Investimento Imobiliario (“Fundo”) ”) iniciou suas atividades
em 4 de julho de 2018 sob forma de condominio fechado, com prazo de duragdo
indeterminado, nos termos da Instrugdo CVM n® 472, de 31 de dezembro de 2008, e
alteracdes posteriores.

O objetivo do Fundo é a obtenc¢do de renda e ganho de capital a ser obtido mediante a
exploragdo de um ou mais empreendimentos imobilidrios, por meio de aquisi¢cdo de ativos
imobilidrios industriais e/ou logisticos, incluindo iméveis para posterior construcao,
iméveis em construcdo ou imodveis prontos, para posterior alienacdo, locacdo ou
arrendamento. Pelo menos 2/3 (dois ter¢os) do patriménio liquido do Fundo devera estar
alocado diretamente em ativos imobiliarios industriais e/ou logisticos.

O Fundo destina-se a exclusivamente a investidores em geral.

Os investimentos no Fundo nado sdo garantidos pelo administrador, gestora e qualquer
mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os cotistas estdo
expostos a possibilidade de perda do capital investido, em decorrénciado perfil de
investimentos do Fundo.

Os servicos de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo, controladoria e
escrituracdo de cotas sdo prestados pela prépria administradora, ou por terceiros
devidamente habilitados para a prestacdao de tais servigos por ela contratados como
representante do Fundo, conforme facultado pelo artigo 29 da Instru¢dao CVM N2 472/08.

2. Apresentacdo e elaboracao das demonstragoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobiliarios, regulamentados
pela Instrucdo n® 516/11 e 472/08 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), as
alteracdes posteriores e pelos pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), com a convergéncia internacional dasnormas contabeis.

Na elaboracdo dessas demonstracgoes finaceiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.
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XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 28.516.325/0001-40

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
Exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerdrio em espécie e depdsitos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros propésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de
valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago, acrescido
dos juros incorridos com base na taxa de remuneragao, reconhecidos no resultado na
rubrica de “Resultado com operagdes compromissadas”.

c) Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢ao, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos
investidos, sendo a melhor estimativa da administracdao de valor justo desses ativos. A
valorizacdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo
apresentadas em “Resultado com aplica¢des em cotas de fundos”.

As cotas de fundos de investimento negociadas em bolsa sdo registradas ao custo de
aquisicao, ajustado diariamente pela cotacdo diaria de fechamento do ultimo dia em que
foram negociadas em bolsa de valores.

d) Contas a receber

Sdo registrados todos os recebiveis ao qual o Fundo detém o direito a receber, por forca
do contrato de locacao, acrescido, se aplicavel, de atualizagdao monetaria e descontado ao
valor presente, em contra partida ao resultado do periodo na rubrica “Receita de
Aluguéis”.

e) Reducao ao valor recuperavel (impairment)

A administracdo avalia, ao menos anualmente, se ha alguma indicac¢ao de redu¢ao ao valor
recuperavel de ativo, que é mensurada ao valor equivalente as perdas de crédito
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esperadas se o risco de crédito desse instrumento financeiro tiver aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial, avaliada de forma coletiva.
A administradora reconhece no resultado, como ganho ou perda na redug¢do ao valor
recuperavel, o valor das perdas de crédito esperadas (ou reversao) requerido para ajustar
a provisdo para perdas na data de relatdrio ao valor que deve ser reconhecido.

Para créditos de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxode
caixa esperado desse devedor, levando em consideracao a natureza da transacdoe as
caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

f) Investimentos
Propriedades para investimento

Os imoveis foram adquiridos para renda e/ou para apreciagdo de capital no longo prazo
e sdo classificados como propriedade para investimento, dentro do subgrupo
investimento do ativo ndo circulante. Foram reconhecidos, inicialmente, pelo valor de
custo e ajustados anualmente ao valor justo. O resultado do valor justo esta registrado na
rubrica “Propriedades para Investimento - Ajuste a valor justo”.

A determinacdo do valor justo foi realizada com projecdes de fluxos de caixa descontados
baseados em estimativas confidveis de fluxos futuros de caixa, consubstanciado nos
termos do contrato de aluguel ou qualquer outro contrato existente e, quando possivel,
em evidéncias externas de valores correntes de aluguéis de ativos na mesma localizagao
e condicdo, usando taxas de desconto que reflitam as avaliagdes atuais do mercado quanto
as incertezas no valor, riscos e prazo de recebimento dos fluxos de caixa.

A Administradora avalia continuamente a existéncia de eventos que indiquem a
possibilidade de alteracdo substancial no valor justo do imével classificado como
propriedade para investimento.

g) Passivos financeiros de natureza imobilidria ou de ndo natureza imobiliaria

Os passivos financeiros sdo classificados no momento de seu reconhecimento inicial e
mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, e incluem as

“Obrigacoes por aquisicdao de imoveis” e “Obrigacdao com CRI”.

Os mencionados passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos das transagdes, quando aplicavel.
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Na data do balanco, estdo apresentados pelos seus reconhecimentos iniciais, deduzidos
das amortizagdes das parcelas de principal, quando aplicavel, e acrescidos dos
correspondentes encargos incorridos.

h) Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Sao demonstrados pelos valores reconhecidos e acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagcdes monetarias. Os langamentos em rubricas contabeis
de ativo e passivo sdo registrados por regime de competénciae estdo divididos em
“circulantes” (com vencimento em até 365 dias) e “ndo circulantes” (com vencimento
superior a 365 dias).

i) Fluxo de caixa

Para fins da demonstragdo do fluxo de caixa o Fundo utiliza o método indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.

4. Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa estao representados por:

30.06.2022 30.06.2021

Disponibilidades (1) 22 -
Aplicacdes Financeiras (?) 40.093 -
Total 40.115 -

(1) As disponibilidades estdo representadas por depésitos bancarios a vista.

() As aplicacdes financeiras estdo representadas por operagdes compromissadas
lastreadas por titulos publicos federais, sendo que em 2021 o Fundo finalizou o ano
aplicando toda liquidez em Cotas de fundos de renda fixa, por isso o saldo zerado na
coluna acima.

5. Titulos e valores mobiliarios

a) Ativos financeiros de natureza nao imobiliaria

Sao titulos e valores mobiliarios mensurados ao valor justo por meio do resultado e estao
representados por cotas de fundos de investimento em renda fixa.
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Em 30 de junho de 2022
Cotas de fundos de renda fixa Quantidade Valor Contabil
Bradesco FIRF Ref DI Federal Extra 1.501.599,32 19.907
Bradesco Corporate FIC de FIRF Ref DI 2.919.359,87 18.058
Bradesco Corporate FIC de FIRF Ref DI Federal Extra 73.766,33 459
Total 4.494.725,51 38.424

Em 30 de junho de 2021
Cotas de fundos de renda fixa Quantidade Valor Contabil
Bradesco Corporate FIC de FIRF Ref DI 5.182.356,27 29.746
Bradesco Corporate FIC de FIRF Ref DI Federal Extra 488.265,15 2.816
Bradesco FIC de FIRF DI 85.229,44 1.646
Bradesco FIRF Ref DI Federal Extra 81.812,04 1.003
Bradesco FIC de FIRF Simples automatico 275.365,30 775
Bradesco FIC de FIRF Ref DI Max 74.029,45 78
Total 6.187.057,66 36.064

Os fundos classificados como “Renda Fixa”, devem ter como principal fator de riscode sua
carteira a variacdo da taxa de juros, de indice de precos, ou ambos. O fundo classificado
como "Renda Fixa” cuja politica de investimento assegure que ao menos95% do seu
patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham, direta ou indiretamente,

determinado indice de referéncia.

b) Ativos financeiros de natureza imobiliaria

Sao titulos e valores mobiliarios mensurados ao valor justo por meio do resultado e
estdo representados por cotas de fundos de investimento imobiliarios.

Em 30 de junho de 2022
Cotas de Fundos Notas Quantidade Valor de Custo Valor Contabil
VILG11 (a) 48.993 5.588 4.679
Total 48.993 5.588 4.679
Em 30 de junho de 2021
Cotas de Fundos Notas Quantidade Valor de Custo Valor Contabil
VILG11 (a) 48.993 5.588 5.342
LVBI11 (b) 30.169 3.102 3.195
Total 79.162 8.691 8.537
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(a) O Vinci Logistica Fundo de Investimento Imobiliario - FII, administrado pela BRL
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., foi constituido em 13 de maio
de 2016 e tendo realizado sua primeira integralizagdo de cotas em 10 de dezembro de
2018. O Fundo foi constituido como condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado e tem como objetivo a obtencao de renda, mediante a aplicacao de
recursos correspondentes a, no minimo, 2/3 de seu patriménio liquido em imdveis,
prontos ou em construcdo, para obtenc¢do de renda, bem como em quaisquer direitos
reais sobre os imdveis ou, ainda, pelo investimento indireto em iméveis, mediante a
aquisicao de ativos imobiliarios, bem como o ganho de capital obtido com a compra e
venda dos imdveis ou dos ativos imobilidrios. A aquisi¢do dos iméveis pelo Fundo visa
a proporcionar aos seus cotistas a rentabilidade decorrente da exploracdo comercial
dos imdveis, bem como pela eventual comercializacdo dos imdveis. O Fundo podera
realizar reformas ou benfeitorias nos iméveis com o objetivo de potencializar os
retornos decorrentes de sua exploracdo comercial ou eventual comercializagao.

(b) O Fundo de Investimento Imobilidrio VBI Logistico, administrado pela BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. DTVM, foi constituido, sob forma de condominio fechado,
com prazo de duracdo indeterminado, e iniciou de suas atividades em novembro de
2018. O Fundo tem como objetivo a obtencdo de renda e ganho de capital, através do
investimento de, no minimo, dois tercos do seu patrimonio liquido diretamente em
imédveis ou direitos reais sobre imoveis do segmento logistico ou industrial (“Iméveis
Alvo”), bem como indiretamente, através de acdes ou cotas de sociedades de propésito
especifico, cotas de fundos imobilidrios e cotas de fundos de Investimento em
participacoes.

6. Investimentos

a) Propriedades para investimento

Em 30 de junho de 2022 e 2021 as propriedades para investimento adquiridas pelo Fundo
estdo assim representadas:

Propriedades para investimentos 2022 2021

Iméveis acabados 816.230 687.668
Imoveis em construcdo 31.072 -
Total 847.302 687.668

As propriedades para investimento - acabados e propriedades para investimento em
construgao sao:
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Em 30 de junho de 2022
Valor Valor
Contabil Custo Valor Contabil
Imovel 30.06.2021 Aquisicao ativado Justo 30.06.2022
Bardo de Maua - Atibaia / Jarint, SP 161.015 - 1.492 (10.287) 152.220
CEA - Atibaia / Jarinu, SP 95.035 21.237 939 3.089 120.300
GAIA - Atibaia / Jaring, SP 199.665 95.937 343 9.745 305.690
Jundiai I - Jundiai/SP 113.855 - 399 (1.424) 112.830
Jundiai II - Jundiai/SP 92.300 - 408 8.862 101.570
Extrema I - Extrema/MG 25.798 - 111 (2.289) 23.620
Edificio C - Extrema/MG (*) - 27.556 415 - 27.971
Edificio B - Extrema/MG (*) - 3.101 - - 3.101
Total 687.668 147.831 4.107 7.696 847.302
(*) Em construcao
Em 30 de junho de 2021
Valor Valor
Contabil Custo Valor Contabil
Imovel 30.06.2020 Aquisicao ativado Justo 30.06.2021
Bardo de Maua - Atibaia / Jarinu, SP 148.893 670 49 11.403 161.015
CEA - Atibaia / Jarinu, SP 96.934 2.046 96 (4.041) 95.035
GAIA - Atibaia / Jarinu, SP 191.217 4.653 983 2.812 199.665
Jundiai I - Jundiai/SP 106.781 - 450 6.624 113.855
Jundiai II - Jundiai/SP 104.732 - 557 (12.989) 92.300
Extrema I - Extrema/MG - 24.726 1.072 - 25.798
Total 648.557 32.095 3.207 3.809 687.668

Os imédveis possuem contrato de locacao com prazos determinados e estdo assim locados:

Area Vencimento
Condominio Localidade Locatario Construida Setor Indexador contrato
Bardo de Maua  Atibaia / Jarina-SP  APS 2.693 m? Aeronautica IPCA 31/mar/25
Bardo de Maua  Atibaia / Jarina - SP  Bruker / SMP 1.040 m? Farma IPCA 28/fev/26
Bardo de Maua  Atibaia /Jarinu-SP  Hanon 2.030 m? Automotivo IPCA 31/dez/22
Bardo de Maua  Atibaia /Jarinu-SP  Hanon 4.723 m? Automotivo IPCA 31/dez/29
Bardo de Maua  Atibaia /Jarinu-SP  Intercos 6.232 m? Farma IPCA 31/mar/23
Bardo de Maua  Atibaia / Jarini - SP  Litens 4 3.115m? Automotivo IPCA 31/dez/26
Bardo de Maua  Atibaia / Jarini - SP  Litens 4 1.194 m? Automotivo IPCA 31/dez/26
Bardo de Maua Atibaia /Jarinu-SP  Norma 5.845 m? Automotivo IGP-M 31/out/23
Bardo de Maua Atibaia /Jarini-SP  Rema TIP TOP 2.085 m? Mineracio IPCA 06/dez/30
Bario de Maua Atibaia / Jarinu-SP  THC 2.895 m? Tecnologia IGP-M 31/dez/22
Bario de Maua Atibaia / Jarinu-SP  Viskase 2.693 m? Alimentos IPCA 31/jul/22
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Barao de Maua
Bardo de Maua
CEA
CEA
CEA
CEA
CEA
CEA
CEA

Gaia

Gaia
Gaia

Gaia

Gaia

Jundiai I
Jundiai I
Jundiai I
Jundiai I
Jundiai I
Jundiai I
Jundiai I
Jundiai I
Jundiai I
Jundiai I

Jundiai I
Jundiai I

Extrema |
Edificio C
Edificio B

i.

Atibaia / Jarina - SP
Atibaia / Jarina - SP
Atibaia / Jarina - SP
Atibaia / Jarina - SP
Atibaia / Jarina - SP
Atibaia / Jarina - SP
Atibaia / Jarina - SP
Atibaia / Jarina - SP
Atibaia / Jarina - SP

Atibaia / Jarind - SP

Atibaia / Jarind - SP
Atibaia / Jarind - SP

Atibaia / Jarind - SP
Atibaia / Jarind - SP
Jundiai - SP
Jundiai - SP
Jundiai - SP
Jundiai - SP
Jundiai - SP
Jundiai - SP
Jundiai - SP
Jundiai - SP
Jundiai - SP

Jundiai - SP
Jundiai - SP

Extrema - MG
Extrema - MG
Extrema - MG

Mercado Livre
Vacancia
Althaia
Althaia
Constanta
Smart
Smart
SPLack
Vacancia
Natural One
Albatroz

SBF (Centauro)
Sogefi

Mcassab
Vacancia
AGP (Acer)
Compalead
Correios
MD Servigos
NTLOG
Polimport
Sinal Verde
Sinal Verde
G Tech
Vacancia

Brasilata
Razio (Kisabor)

Acqualimp
Em construcao
Em construcao

5.761 m?
18.907 m?
4.574 m?
2.627 m?
4.098 m?
6.400 m?
2.875 m?
3.574 m?
12.397 m?

17.254 m?

34.508 m?
23.790 m?

12.743 m?
7.930 m?
1.710 m?
7.440 m?
1.715m?
2.297 m*
1.715m?
16.736 m?
1.148 m?
1.109 m?
1.109 m?
10.646 m?

28.026 m?
15.406 m?

13.882 m?
13.991 m?
1.416 m?

Método de determinacao do valor justo

Logistico
n.a.
Farma
Farma
Tecnologia
Tecnologia
Tecnologia
Embalagens
n.a.

Alimentos
Comércio
Varejista

Automotivo
Distrib. de
Alimentos

n.a.

Tecnologia

Tecnologia
Logistico
Logistico
Logistico
Logistico

Automotivo
Automotivo
Tecnologia
n.a.
Manufatura
de aco

Alimentos

Pecas
Plasticas
n.a.
n.a.

IPCA
n.a.
IPCA
IPCA
IPCA
IGP-M
IPCA
IPCA
n.a.

IPCA

IGP-M
IPCA

IPCA
n.a.
IGP-M
IGP-M
IGP-M
IGP-M
IGP-M
IPCA
IPCA
IGP-M
IPCA
n.a.

IPCA
IGP-M

IPCA
n.a.
n.a.

31/out/26
n.a.
28/fev/31
28/fev/31
30/mar/28
30/jun/32
31/out/27
30/jun/20
n.a.

31/jul/28

31/dez/27
01/ago/34

01/dez/39
n.a.
30/set/24
01/jul/24
31/ago/23
31/jul/24
14/set/23
31/mar/26
30/abr/22
30/nov/25
30/jun/27
n.a.

30/abr/35
14/out/25

26/jan/31
n.a.
n.a.

O Fundo contratou a Colliers Internacional do Brasil para a elabora¢dao do laudo de
avaliacdo das propriedades para investimento. A Colliers é uma empresa lider em servigos
profissionais diversificados e gestdao de investimentos. Ha mais de 27 anos, com lideranga

experiente para prestar consultoria especializada em iméveis e investimentos.

0 método adotado foi o da capitalizagdo da renda através do fluxo de caixa descontado.
Neste método receitas e despesas sao estimadas e um fluxo decaixa é projetado atualizado
por uma taxa minima de atratividade. O valor presente estimado da propriedade é o valor
do fluxo de caixa futuro descontado pela menor taxa de retorno atrativo. As taxas foram
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calculadas de acordo com opg¢des de investimentos no segmento e o risco de negbcio de
cada empreendimento.

Em 30 de junho de 2022 o Fundo teve um resultado com ajuste a valor de justo de R$
7.696 (2021 - R$ 3.809), respectivamente.

b) Contas a receber de aluguéis

O valor total dos aluguéis a receber dos iméveis descritos na nota 6.a em 30 de junho de
2022 totalizam R$ 12.537 (2021 - R$ 5.453).

No exercicio findo em 30 de junho de 2022 a receita total de aluguéis foi de R$ 59.488
(2021 - R$ 57.005).

Em 30 de junho de 2022, a vacancia é de 16,9% (2021 - 11,3%) do espaco disponivel para
aluguel.

¢) Reducgao ao valor recuperavel (impairment)

Os créditos referentes a receita de aluguel de unidades das propriedades de investimento
sdo avaliados em bases coletivas e com base na metodologia “Lifetime expected credit loss”,
que a administradora utiliza o modelo de “aging list”, utilizando informagdes sobre
pagamentos vencidos para determinar se houve aumentos significativos no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial.

Em 30 de junho de 2022 e 2021, a administradora nao atribuiu provisdao do valor do
contas a receber em fun¢do de ndo haver da inadimpléncia nos contratos de aluguel.

7. Passivos financeiros de natureza imobiliaria

a) Obrigacoes com CRI

Em 02 de maio de 2022, o Fundo concluiu a securitizacdo de recebiveis de contratos de
locacdo por meio da emissdo de CRIs no valor de R$ 50.400, com prazo de 180 meses,
remuneracao de IPCA + 7,50% ao ano e com caréncia de principal, juros e atualizacdao
monetaria em relacao aos 12 primeiros meses. Os recursos decorrentes dos CRIs serao
utilizados para o pagamento do saldo do preco relativo a aquisicao definitiva da fracao
ideal do galpao logistico de Extrema/MG, com area construida total estimadade 13.991,31
m2.

Em 22 de setembro de 2021, o Fundo concluiu a securitizacao de recebiveis de contratos
de locacdo por meio da emissdo de CRIs no valor de R$ 95.400, com prazo de 180 meses,
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remuneracdo de IPCA + 6,50% a.a. e com caréncia de principal, juros e atualiza¢do
monetaria em relacdo aos 12 primeiros meses. Os recursos decorrentes dos CRIs serdao
utilizados para o pagamento do saldo do preco relativo a aquisicdo definitiva da fracdo
ideal do Edificio Tucano, objeto das matriculas n? 113.258, 113.259, 113.260 e 113.261,
Estado de S3o Paulo, com area construida total estimada de 31.719,44 m?2.

Movimentacao 30.06.2022
Saldo inicial -
CRI a pagar 145.800
Atualizacdo monetaria 13.469
Parcelas pagas (5.892)
Saldo Final 153.377

b) Obrigacdes por aquisicao de imdveis

O Fundo firmou contratos de compra e venda dos iméveis adquiridos, parte dos iméveis
foram adquiridos a prazo gerando obrigacdes pela aquisicdo dos iméveis. A
movimentacdo do exercicio foi a seguinte:

Movimenta¢do 30.06.2022 30.06.2021
Saldo inicial 774 -
Parcela dos iméveis adquiridos 10.000 774
Pagamento das parcelas (692) -
Saldo Final 10.082 774

8. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos de risco

Mercado

Os outros ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagées nos seus
precos em funcao da reagcdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas arespeito dos
emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo. As variacdesde precos dos
ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas
de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do
comportamento que as taxas de juros venhama ter, os outros ativos integrantes da
carteira do Fundo poderdo sofrer oscilacdes significativas de precos, com reflexos na
rentabilidade do Fundo.
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Crédito

Os outros ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de
seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes
a tais outros ativos, e também de renda quando se tratar de im6veis alugados para renda.
Alteracdes nas condig¢des financeiras dos emissores e/ou locatarios, ou na percepg¢ao que
os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteracdes nas condi¢cdes econémicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos de liquidez. O Fundo podera
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as
operacoes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipotese de falta de
capacidade ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos
e/ou a ocupacao dos seus iméveis.

Liquidez

Os fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no mercado brasileiro,
sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado.
Adicionalmente, os fundos de investimento imobiliario sdo constituidos sempre na forma
de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de
suas cotas. Dessa forma, os cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de
suas cotas no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociacdo no mercado
de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo
devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de
longo prazo.

Riscos Regulatorios

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos
publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da
pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a este tipo de operacao financeira, em situacdes de estresse,
podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para manutencao do arcabougo contratual estabelecido.

b) Controles relacionados aos riscos
Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas

devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e
aplicagoes.
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Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo administrador e pelo gestor na
implantagdo da politica de investimento descrita no regulamento, os investimentos do
Fundo, por sua prépria natureza, estarao sempre sujeitos, inclusive, mas nao se limitando,
a variagdes de mercado, riscos de crédito de modo geral, riscos inerentes ao setor
imobiliario, de construcdo civil e do setor logistico, bem como riscos relacionados aos
ativos e aplicagdes integrantes da carteira do Fundo.

9. Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo nao podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a

exposicao seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021 o Fundo ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

10. Patrimonio liquido

O patrimdnio do Fundo é representado por uma unica classe das cotas. As cotas sdo
escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo.

Todas as cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizagoes.

Em 30 de junho de 2022, o patrimonio liquido do Fundo esta representado por
7.150.422,00 (2021 - 6.586.568,00) cotas escriturais, cujo valor unitirio é de R$
108,779215 (2021 - 111,523455), totalmente subscritas e integralizadas e
integralizadas, perfazendo o montante total de R$ 777.817 (2021 - R$ 734.557).

11. Evoluc¢ao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na varia¢do da cota e patrimonio liquido médio no
periodo foram a seguinte:

Rentabilidade Patrimonio
Exercicio (%) liquido médio
Exercicio findo em 30.06.2022 4,41% 765.025
Exercicio findo em 30.06.2021 0,58% 730.496

O calculo da rentabilidade desconsidera as distribui¢cdes ocorridas no exercicio.

A rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de resultados futuros.
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12. Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas
a) Emissoes e integralizacoes de cotas

Na emissdo de novas cotas, o preco de emissdo das cotas objeto darespectiva oferta devera
ser fixado tendo-se em vista (i) o valor patrimonial das cotas, representado pelo quociente
entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova
emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das
cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da
nova emissdo. Em caso de emissdes de novas cotas até o limite do capital autorizado,
cabera ao gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissao das novas cotas dentre
as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de emissao de novas cotas devera ser
fixado por meio de assembleia geral, conforme recomendacao do gestor.

No ambito das emissdes realizadas, os cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricao
de novas cotas na proporg¢ao de suas respectivas participagoes.

Asubscricdo das cotas deveraserrealizadaaté a datade encerramento darespectiva oferta.
As cotas que ndo forem subscritas serdo canceladas pelo administrador. As cotas serao
integralizadas nos critérios estabelecidos nos documentos da Oferta, podendo haver a
integralizacdo a prazo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2022, foram integralizadas 563.854,00 cotas, no
montante total de R$ 59.616.

No exercicio findo em 30 de junho de 2021 ndo houve emissao de cotas.
b) Amortizacgoes e resgates de cotas

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n? 8.668/93 e no artigo 92 da Instrucdo n®
CVM 472/08, o cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas.

As cotas poderdo ser amortizadas, a critério do administrador sob Unica e exclusiva
orientacdo do gestor, proporcionalmente ao montante que o valor de cada cota representa

relativamente ao patrimonio liquido, sempre que houver desinvestimentos.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021 ndo houve amortizagao de cotas.
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c) Negociacdo de cotas

O Fundo possui cotas negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, nomeadas por
“XPIN11”. Abaixo, valor da cota de fechamento com base no ultimo dia til de cada més:

Cota de Cota de
Data fechamento Data fechamento
31.07.2021 100,11 31.07.2020 114,55
28.08.2021 95,31 28.08.2020 115,10
30.09.2021 91,60 30.09.2020 115,26
30.10.2021 88,00 30.10.2020 113,72
30.11.2021 81,30 30.11.2020 115,05
30.12.2021 94,03 30.12.2020 117,80
29.01.2022 86,59 29.01.2021 115,10
26.02.2022 84,29 26.02.2021 115,13
31.03.2022 82,02 31.03.2021 110,70
30.04.2022 81,00 30.04.2021 110,02
31.05.2022 77,20 31.05.2021 104,01
30.06.2022 73,20 30.06.2021 100,57

13. Politica de distribuicao de resultados

Os resultados apurados, em conformidade com o regulamento do Fundo, sdo
incorporados diariamente ao seu patrimonio sob a forma de valorizacao de cotas.

O Fundo devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balan¢o ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

O Fundo podera, a critério do administrador, levantar balangco ou balancete
intermediario, mensal ou trimestral, para fins de distribuicdo de rendimentos, a titulo de
antecipac¢do dos resultados do semestre a que se refiram, sendo que eventual saldo nao
distribuido como antecipacdo sera pago com base nos balang¢os semestrais acima
referidos.
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a) Demonstrativo do calculo dos rendimentos

Em 30 de junho de 2022
2022
Financeiro

Propriedades para investimento:

(+) Receitas de aluguéis das propriedades para investimento 61.383
(+/-) Outras receitas/despesas das propriedades para investimento (3.562)
(=) Resultado liquido de imoveis para renda 57.821
Ativos imobiliarios representados por ("TVM"):

(+/-) Cotas de fundos imobiliarios 426
(=) Resultado liquido de ativos imobiliarios 426
Recursos mantidos p/ as necessidades de liquidez

(+/-) Resultado na venda de aplicagdes financeiras 3.353
(=) Resultado liquido dos recursos para liquidez 3.353
Outras receitas/despesas

(-) Despesa de taxa de administracdo e gestao (4.607)
(-) Servicos técnicos especializados (840)
(-) Despesas tributarias (269)
(+) Outras receitas (3.893)
(=) Total de outras receitas/despesas (9.609)
(=) Resultado contabil/financeiro liquido 51.991
(+) Resultado nao distribuido até junho de 2021 (*) 290
(=) Resultado contabil/financeiro liquido total 52.281
Rendimentos declarados/distribuidos (52.281)
% do resultado do periodo distribuido 100,00%

(*) conforme regulamento Artigo 63, “os rendimentos auferidos serao distribuidos aos
Cotistas e pagos mensalmente, sempre até o dia 25 (vinte e cinco) do més subsequente ao
do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do
semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado nao distribuido
como antecipacdo sera pago no prazo maximo de 10 dias uteis dos meses de fevereiro e
agosto...”
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Em 30 de junho de 2021
2021
Lucro liquido do exercicio 53.219
Ajustes no lucro liquido:
Ajuste a valor justo sobre propriedades para investimento (3.789)
Aluguel a receber (5.453)
Despesas administrativas 5.276
Lucro base caixa 49.253
Dividendos pagos antecipadamente 49.004
% do resultado do periodo distribuido 99,50%

b) Rendimentos declarados por cota e pagos no més subsequente

Em 30 de junho de 2022
Valor do provento
Data Valor distribuido  Qtde cotas por cota
jul-21 4.203 6.586.568 0,64
ago-21 4.225 6.586.568 0,64
set-21 4.150 6.586.568 0,63
out-21 4.244 6.586.568 0,64
nov-21 4.505 7.150.402 0,63
dez-21 4.505 7.150.402 0,63
jan-22 4.505 7.150.402 0,63
fev-22 4.505 7.150.402 0,63
mar-22 4.354 7.150.402 0,61
abr-22 4.362 7.150.422 0,61
mai-22 4.362 7.150.422 0,61
jun-22 4.362 7.150.422 0,61
TOTAL 52.281
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Em 30 de junho de 2021
Valor do provento
Data Valor distribuido  Qtde cotas por cota

jul-20 3.933 6.586.568 0,60
ago-20 4.101 6.586.568 0,62
set-20 4.084 6.586.568 0,62
out-20 4.084 6.586.568 0,62
nov-20 4.084 6.586.568 0,62
dez-20 4.084 6.586.568 0,62
jan-21 4.084 6.586.568 0,62
fev-21 4.084 6.586.568 0,62
mar-21 4.084 6.586.568 0,62
abr-21 4.084 6.586.568 0,62
mai-21 4.214 6.586.568 0,64
jun-21 4.084 6.586.568 0,62

TOTAL 49.004

14. Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servicos ao Fundo

Administracio: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: XP Vista Asset Management Ltda

Custodia: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Tesouraria: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracio de cotas: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Controladoria: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

b) Custodia dos titulos e valores mobiliarios
Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes compromissadas
sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de dep6sito em nome

do Fundo no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - Selic.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.
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15. Encargos do fundo
a) Taxa de administracao e gestao
O Fundo pagara, pela presta¢do de administracao, custddia, escrituracdo, controladoria

de ativos e passivo e gestdo, uma remuneracdo conforme demonstrada abaixo, sendo
assegurado um valor minimo mensal de R$ 25.

Patrimonio liquido - (em reais) Taxa de administracao
Até R$ 500.000.000,00 0,75% a.a.
Entre R$ 500.000.00,01 até R$ 1.000.000.000,00 0,70% a.a.
Entre R$ 1.000.000.000,01 até R$ 1.500.000.000,00 0,65% a.a.
Acima de R$ 1.500.000.000,01 0,60% a.a.

Os valores base da tabela acima serdo atualizados anualmente, a partir da data de inicio
das atividades do Fundo, pela variacdo positiva do IPCA. As aliquotas incidirao
respectivamente sobre os valores identificados nas tranches, conforme elencadas na
tabela acima, em regra de cascata.

Para fins do calculo da taxa de administracdo, serd considerada como base de calculo
(“Base de Calculo da Taxa de Administracao”):

(i) o valor contabil do patriménio liquido do Fundo, ou;

(ii) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacao de
fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da Taxa
de Administracao, caso as cotas do Fundo integrem ou tenham passado a integrar no
periodo indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que
considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacao que considerem o volume
financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o Indice de Fundos de
Investimentos Imobiliarios (IFIX) (“Indices de Mercado”).

A Taxa de administracdo serd apropriada e paga mensalmente, por periodo vencido, até o
52 dia util do més subsequente ao dos servicos prestados.

No exercicio findo em 30 de junho de 2022, as despesas com taxa de administracao e
gestdo foram de R$ 4.544 (2021 - R$ 5.446).

Nao sera cobrada taxa de performance e taxa de saida.
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b) Encargos debitado ao Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patrimdnio liquido
médio de R$ 765.025 (2021 - 730.496) foram os seguintes:

30.06.2022 30.06.2021

(%) PL (%) PL
Demais despesas Valor médio Valor médio
Atualizagdo monetaria (4.544) 0,59% - 0,00%
Taxa de administracio e gestdo (2.681) 0,35% (5.446) 0,75%
Despesas condominiais (1.422) 0,19% - 0,00%
Consultoria financeira (544) 0,07% (1.439) 0,20%
Despesas com comissdes (537) 0,07% - 0,00%
Honorarios advocaticios e emolumentos
judiciais (364) 0,05% (690) 0,09%
Despesas com manutenc¢ao e conservagao (188) 0,02% (299) 0,04%
Despesas do sistema financeiro (152) 0,02% (195) 0,03%
Servigos técnicos especializados (15) 0,00% (62) 0,01%
Impostos (96) 0,01% (563) 0,08%
Outras despesas/receitas - 0,00% (264) 0,04%
Total (10.543) 1,38% (8.958) 1,23%

16. Alterac¢des no regulamento

Em 02 de maio de 2022, conforme Fato Relevante, o Fundo concluiu a securitizacdo de
recebiveis de contratos de locacdo por meio da emissdo de CRIs no valor de R$
50,4milhdes, com prazo de 180 meses, remuneracdo de IPCA + 7,50% a.a. e com caréncia
de principal, juros e atualizacdo monetdria em relacdo aos 12 primeiros meses.
Osrecursos decorrentes dos CRIs serdo utilizados para o pagamento do saldo do preco
relativo a aquisicdo definitiva da fracao ideal do galpao logistico de Extrema/MG, comarea
construida total estimada de 13.991,31 m?

A assembleia Geral Ordinaria realizada em 31 de dezembro de 2021 aprovou as contas e
demonstragdes contabeis do Fundo, devidamente acompanhadas do parecer do auditor
Independente, referentes ao exercicio social findo em 30 de junho de 2021.

Em 05 de novembro 2021 o Fundo publicou fato relevante para comunicar aos seus
cotistas e ao mercado em geral, que celebrou a Escritura Publica de Cessdo de Direitos
Expectativos de Propriedade com MV Consultoria, Planejamento e Administracao Ltda.,
por meio do qual adquiriu o Edificio Tucano, objeto das matriculas n? 113.258, 113.259,
113.260 e 113.261 (“Transacdo”), todas do Cartdrio de Registro de Imoveis de Atibaia,
Estado de Sdo Paulo, com 4rea construida total de 31.719,44 m?. O preco total de aquisi¢do
dos Imoveis foi de R$ 103.146, com pagamento programado da seguinte forma (i) R$
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93.146 a vista, com recursos disponiveis no caixa do Fundo e decorrentes da emissao e
liquidagdo, em 03 de novembro de 2021, de Oferta Publica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdo, da 4462 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da
True Securitizadora S.A., lastreados nos créditos imobiliarios decorrentes de contratos de
locacdo vigentes de imdveis de titularidade do Fundo (“CRI”); e (ii) o saldo de R$ 10.000
serd pago em uma parcela tnica em 31 de agosto de 2022, corrigido pela variacdo
acumulada e positiva do IPCA/IBGE, calculado pro rata die, desde 14 de junho de 2021 até
a data de seu pagamento.

Em 02 de setembro de 2021 o Fundo celebrou Contrato de Locagcdo de Bem Iméveis para
Fins Nao Residenciais com o Mercado Envios Servigos de Logistica (“Mercado Livre”),
empresa varejista de atuacdo em comércio eletrénico e solugcdes tecnolégicas na América
Latina, relativo aos médulos 8 e 9 do Condominio Empresarial Barao de Mau4, localizado
em Atibaia/SP, com 4rea bruta locavel total de 5.761m?, com prazo de vigéncia de 60
meses a partir da data de conclusao das obras de adequacgdo, a qual esta prevista para 90
dias contados desta data.

Em 12 de julho de 2021 o Fundo publicou Fato Relevante sobre algumas alteragdes da 52
emissdo de cotas, mediante Ato do Administrador, conforme abaixo: (i) Retificar a
deliberacao constante do item 1 do ato do Administrador realizado em 18 de junho de
2021 (“Ato do Administrador da Oferta”) e os itens “Montante da Quinta Emissao”,
“Quantidade de Cotas”; Taxa de Distribuicdo Primaria”; “Distribuicdo Parcial e Montante
Minimo da Quinta Emissdo” e “Cotas Adicionais”, bem como as defini¢des de “Fator de
Proporg¢ao” e “Data de Inicio do Direito de Preferéncia” constantes do Anexo I ao Ato do
Administrador da Oferta, relacionados a 52 (quinta) emissdo de cotas do Fundo; (ii)
Ratificar as demais deliberagcdes do Ato do Administrador da Oferta e consolidar as

demais condi¢des da Oferta Restrita.

O montante da Oferta Restrita é de, inicialmente, R$ 70.000 (“Montante inicial”), sem
considerar a taxa de distribuicdo primaria, podendo tal montante ser reduzido em razao
da Distribuicao Parcial ou aumentando em razao da distribuicao das Cotas Adicionais.
Serdo emitidas, inicialmente, 716.260 cotas da quinta emissdo, pelo preco de R$ 97,73
(noventa e sete reais e setenta e trés centavos) por Cota da Quinta Emissdo, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, com base no valor de mercado das cotas do
Fundo, considerando a média aritmética do preco de fechamento das cotas do Fundo dos
ultimos 30 (trinta) pregdes contados a partir do dia util anterior ao Ato do Administrador
da Oferta (qual seja, 18 de junho de 2021), informado pela B3, contemplando um desconto
de 8% (oito por cento), nos termos do artigo 42 ou Regulamento (“Preco de Emissao”).

Em 02 de julho de 2021 o Fundo publicou fato relevante para comunicar aos seus cotistas

e ao mercado em geral, que celebrou o Instrumento Particular de Compromisso
Irrevogavel e Irretratavel de Venda e Compra de Fra¢do Ideal de Imével e Outras Avencas,

30



XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 28.516.325/0001-40

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
Exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

conforme aditado (“Documentos da Transa¢do”) com Mv Incorporacdo & Estrutura
Imobilidria Ltda., empresa limitada, com sede na Avenida Tégula, n? 888, Ponte Alta, na
cidade de Atibaia, Estado de Sao Paulo, CEP 12.952-820, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
68.156.629/0001-69 (“Vendedora”), por meio do qual adquiriu a fracdo ideal de
50,02581% do imovel objeto da matricula n? 11.610 do Servico Registral Imobilidrio da
Comarca de Extrema, Estado de Minas Gerais, situado no Bairro do Pires, Municipio de
Extrema, Estado de Minas Gerais, na Estrada Municipal Antonio Agostinho Barbosa, n®
1300, Gleba "B", no qual sera edificado galpao logistico com area construida total estimada
de 13.991,31m? O preco total de aquisicdo do Imével serd de R$40.492 (“Pre¢o”), com
pagamento a ser realizado a prazo. Nesta data, houve o pagamento de parte do Preco no
valor de R$ 5.317, sendo que o restante do pagamento do Preco sera realizado conforme
disposto nos Documentos da Transagdo 9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N¢ 5/2014.

Em 18 de junho de 2021, conforme ato do administrador, foi deliberado e aprovado: (i) a
realizacido da 52 emissdo de cotas do Fundo, no montante de, inicialmente, R$ 150.000,
correspondente a 1.534.841 cotas, sem considerar a taxa de distribuicdo primadria,
podendo tal montante ser reduzido em razao da distribui¢do parcial ou aumentado em
razdo da distribuicdo das cotas adicionais, todas escriturais, a serem integralizadas a vista,
exclusivamente em moeda corrente nacional, no valor de R$ 97,73 (noventa e sete reais e
setenta e trés centavos) por cada cota da quinta emissdo, sem considerar a taxa de
distribuicao primadria, a qual sera objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforgos
restritos; (ii) aprovar a contratacdo da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios.

17. Politica de divulgacao de informacgoes

O administrador deve prestar as seguintes informacoes periddicas sobre o Fundo, nos
termos dos artigos 40 e 42 da Instrugao CVM n2472/08:
(i) Mensalmente, até 15 duas ap6s o encerramento do més, o formulario eletronico cujo
conteudo reflete o Anexo 39-I;
(ii) Trimestralmente, até 45 dias apds o encerramento de cada trimestre, o formulario
eletronico, cujo conteddo reflete o anexo 39-II;
(iii) Anualmente, até 90 dias apds o encerramento do exercicio:
a) As demonstragoes financeiras;
b) O relatério do administrador;
c) Orelatorio do auditor independente; e
d) O formulario eletronico cujo conteudo reflete o Anexo 39-V;
(iv) Anualmente, tdo logo receba, o relatdrio dos representantes de cotistas;
(v) Até 08 dias apds sua ocorréncia, a ata de assembleia geral ordinaria; e
(vi) No mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na assembleia
geral ordinaria.
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18. Legislacdo tributaria

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Fundos de Investimento Imobiliario
ficam isentos do Imposto sobre operagdes de crédito, cAmbio e seguro, assim como do
imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza.

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplica¢des financeiras de renda fixa ou de
renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as
mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas submetidas a esta forma de tributagao.

Nao estdo sujeitas a incidéncia do imposto de renda na fonte as aplicagdes efetuadas pelos
Fundos de Investimento Imobiliario, na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas
fisicas, a remuneracao produzida por letras hipotecarias, certificados de recebiveis
imobiliarios e letras de crédito imobilidrio e na fonte e na declaragdo de ajuste anual das
pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobilidrios
cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado.

Esse beneficio sera concedido somente nos casos em que o Fundo de Investimento
Imobilidrio possua, no minimo, 50 cotistas. Ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica
titular de cotas que representem 10% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo
de Investimento Imobiliario ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

O imposto podera ser compensado com o retido na fonte pelo Fundo de Investimento
Imobiliario, por ocasido da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital.

A compensacao sera efetuada proporcionalmente a participa¢do do cotista pessoa juridica
ou pessoa fisica ndo sujeita a isencao, na fonte e na declaracao de ajuste anual das pessoas
fisicas, os rendimentos distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobilidrios cujas
quotas sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado
de balcao organizado. A parcela do imposto ndo compensada relativa a pessoa fisica
sujeita a isencao, sera considerada exclusiva de fonte.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos, apurados segundo o regime de caixa,
quando distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobiliario a qualquer beneficiario,
inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a
aliquota de 20%.

Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na aliena¢dao ou no resgate de cotas dos

fundos de investimento imobiliario, por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa
juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda a aliquota de 20%, na fonte,
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no caso de resgate, as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos
auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

19. Outros servicos prestados pelo auditor independente

Em atendimento ao disposto na Instru¢do CVM n® 381, de 14.01.2003, informamos que a
administradora, ndo contratou servicos da Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que principalmente determinam que o auditor nao deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

20. Demandas judiciais

Nao haregistro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
administracdo do Fundo.

21. Transag¢oes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor ou as partes a
eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa
n? 15, o Fundo possui as seguintes transacoes:

a) Deposito bancario

O Fundo efetua movimentacdo financeira em conta corrente mantida junto a
administradora. O saldo em 30 de junho de 2022 era de R$ 22. (Em 30 de junho de 2021
era zero).

22. Outros assuntos

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus impactou adversamente as
atividades economicas globais. O desenvolvimento e fluidez dessa situacdo impedem
qualquer previsdo como seu impacto final. Este evento pode ter um impacto adverso
continuo nas condi¢des econOmicas e de mercado e desencadear um periodo de
desaceleracdo econ6mica global, o que poderia trazer reflexos na precificacdo da carteira
do Fundo, cuja cota vem sendo divulgada periodicamente ao mercado.
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0 administrador e a gestor ndo acreditam que haja impacto financeiro nas demonstragdes
contabeis apresentadas, e estdo monitorando os desenvolvimentos relacionados ao
coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos de
continuidade de negdcios existentes e nas orientacdes de organizacdes globais de sadde,
governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a pandemia.

23. Eventos Subsequentes

Apés o exercicio findo em 30 de junho de 2022 nao houve eventos subsequentes que
requeressem divulgacdo nas demonstracoes finceiras.

24. Diretor e contador

Eric Hayashida Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRCR] - 124459/0
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